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Общая трудоемкость дисциплины –  2 зачетные единицы.

Форма текущего контроля в семестре (к.р.) – да.
Курсовая работа (КР) – нет.

Форма промежуточного контроля в семестре – зачет.
Краткое содержание курса
Перечень изучаемых тем.
Тема 1. Предмет и задачи дисциплины

Тема 2. Эффективность: понятия, виды и принципы оценки

Тема 3. Общая схема и особенности оценки эффективности инвестиций по стадиям разработки и осуществления проекта

Тема 4. Классификация и дисконтирование денежных потоков

Тема 5. Методы оценки экономической эффективности инвестиций

Тема 6. Оценка общественной, коммерческой  и бюджетной эффективности инвестиций

Тема 7. Источники и структура финансирования инвестиций

Тема 8. Критерии оценки показателей эффективности инвестиций

Тема 9. Учет инфляции при оценке эффективности инвестиций

Тема 10. Учет неопределенности и риска при оценке эффективности инвестиций

Форма текущего контроля 

Контрольная работа 
Вариант контрольной работы выбирается в соответствии с последней цифрой номера зачетной книжки.

В контрольной работе студенту необходимо раскрыть предлагаемый теоретический вопрос и решить задачу.

Вариант 0.

Вопрос: Понятие, роль и значение инвестиций. Классификация инвестиций. Объекты и субъекты инвестирования.

Задача. Имеется три альтернативных проекта. Доход первого равен 2 млн. руб., причем первая половина выплачивается сейчас, а вторая через год. Доход второго проекта – 2,2 млн. руб. из которых 200 тыс. руб. выплачиваются сейчас, 1000 тыс. руб. – через год и еще 1000 тыс. руб. – через два года. Доход третьего проекта равен 3 млн.руб., вся сумма будет получена через три года. 

Определите какой из проектов предпочтительнее при ставке дисконта 20%.

Вариант 1. 

Вопрос: Анализ инвестиционных проектов, его сущность, понятие инвестиционного цикла, основные принципы оценки эффективности инвестиционного проекта. 

Задача: На предприятии произведено техническое перевооружение производства с целью улучшения качества продукции и обеспечения ее конкурентоспособности. В результате реализации этого мероприятия объем производства продукции увеличился со 150 до 250 тыс. изделий в год. Затраты на 1 р. товарной продукции увеличились с 0,85 до 0,87 р. Оптовая цена одного изделия увеличилась с 550 до 650 р. Капитальные вложения на осуществление технического перевооружения составили 110 млн. руб. 

Определите абсолютную эффективность капитальных вложений и срок их окупаемости.

Сделайте вывод о целесообразности осуществления технического перевооружения производства.

Вариант 2. 

Вопрос: Учет стоимости денег во времени. Понятие процентной ставки, понятие сложных процентов, концепция сложных процентов. 

Задача: По обыкновенным акциям ОАО в ближайшие три года прогнозируются следующие выплаты дивидендов на акцию: 90 р., 95 р., 102 р., а по прошествии трех лет их величина будет увеличиваться с постоянным темпом 3% в год. В предшествующем периоде дивиденд выплачиваться в размере 100 р. на акцию.

Определите, стоит ли приобретать акции ОАО в настоящий момент, если их рыночная цена 1300 р. за акцию, а требуемая доходность по акциям – 12 %.

Вариант 3. 

 Вопрос: Понятие и виды ценных бумаг. Формирование портфеля ценных бумаг. 

Задача:  По проекту стоимость годового выпуска продукции будущим предприятием должна составлять 100 млн. р., а затраты на 1 р. товарной продукции – 0,85 р. Сметная стоимость объекта составляет  40 млн. р. Проектный срок строительства объекта составляет три года.

Определите проектную эффективность капитальных вложений, срок их окупаемости и как изменятся показатели эффективности капитальных вложений при условии сокращения срока строительства на два года. 

Вариант 4. 

Вопрос: Оценка обыкновенных акций. Оценка облигаций. 

Задача: Производственное предприятие находится в затруднительном финансовом положении. Для выхода из этого положения у него имеется возможность реализовать один из трех возможных инвестиционных проектов. После реализации каждого из этих проектов возможна следующая ситуация:

	Проект
	Возможный убыток, млн. р.
	Объем собственных финансовых ресурсов, млн. р.

	1
	30,0
	100,0

	2
	25,0
	80,0

	3
	40,0
	60,0


Определите коэффициент риска по каждому варианту и выберите наилучший из них.

Вариант 5.

Вопрос: Оценка показателей эффекта и эффективности инвестиционных проектов.

Задача: Портфель инвестора состоит и обыкновенных акций предприятий «С», «В», «П», «К».

Определите ожидаемую через год доходность портфеля, если  имеются следующие данные:

	Наименование акций в портфеле
	Количество акций в портфеле, шт.
	Рыночная цена акции, р.
	Ожидаемая через год стоимость акций, р.

	С
	120
	300
	320

	В
	300
	150
	180

	П
	200
	200
	240

	К
	350
	180
	230


Вариант 6.

Вопрос: Методы оценки и пути снижения инвестиционного риска.

Задача: Частный инвестор решил вложить свои сбережения в ценные бумаги. Исходя из критерия риска необходимо сделать выбор между обыкновенными акциями компаний А и Б, имеющими одинаковую номинальную стоимость, если за предыдущие 10 лет деятельности копаний дивиденды на акцию составили:
	Компания
	Дивиденды на акцию за прошлые периоды, р.

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	А
	30
	30
	30
	30
	35
	35
	40
	40
	40
	45

	Б
	30
	30
	30
	32
	32
	35
	35
	40
	40
	45


Вариант 7.

Вопрос: Понятие инфляции, ее классификация. Оценка инфляции при инвестировании.

Задача: Рассчитать внутреннюю норму доходности проекта, предусматривающего 150 тыс. р.  первоначальных инвестиций в объект, который обеспечивает доход в течение 5 лет в размере 20 тыс. р. и может быть продан в конце пятого года за 88 тыс. р. 

Вариант 8. 

Вопрос: Формирование фондов рискового финансирования.

Задача: Контракт предусматривает равные выплаты в течение 5 лет. Каждый из платежей осуществляется в конце периода, величина платежа 30000 руб. Ставка - 10%. Определить PV.

Вариант 9.

Вопрос: Порядок проведения инвестиционных тендеров. 

Задача: Найти реальную процентную ставку за квартал и за год, при следующих данных: годовая % ставка – 33%, период начисления процентов – квартал, годовой темп инфляции – 36%.

Требования к оформлению
В ходе выполнения письменной работы студент демонстрирует усвоение теоретических основ предмета, самостоятельную работу с рекомендованной литературой.

Выполнение работы начинается с разработки содержания работы, при этом за основу берется предложенный в методических указаниях план.

Работы выполняется студентом на листах стандартного формата А4 в печатном варианте. Объем работы должен быть 15-20 страниц компьютерного текста через 1,5 интервала. Не допускается дословное переписывание текста из литературы или монографии.

При нарушении требований к объему и содержанию работа возвращается студенту на доработку.

Форма промежуточного контроля  

Зачет

Перечень примерных вопросов для подготовки к зачету.

1. Что является предметом и объектом дисциплины?

2. Обозначьте задачи, решаемые в ходе экономической оценки инвестиций.

3. В чем состоит цель инвестиционной деятельности предприятия?

4. Что включается в информационную базу экономической оценки инвестиций?

5. Как используется понятие альтернативных затрат?

6. Раскройте понятия инвестиций, эффективности, финансовой реализуемости проекта.

7. Какие виды эффективности в экономической оценке инвестиций Вы знаете?

8. Перечислите основные принципы оценки эффективности инвестиций.

9. В каких случаях определяется общественная значимость инвестиций?

10. Как выглядит схема двухэтапного процесса оценки общественной (социальной) значимости и эффективности инвестиций? 

11. Дайте пояснения по первому этапу оценки общественной значимости и эффективности инвестиций.

12. Дайте пояснения по второму этапу оценки общественной значимости и эффективности инвестиций.

13. Раскройте понятие денежного потока.

14. По каким видам деятельности классифицируются денежные потоки в экономической оценке инвестиций?

15. Из каких элементов состоят денежные потоки от операционной деятельности?

16. Из каких элементов состоят денежные потоки от инвестиционной деятельности?

17. Из каких элементов состоят денежные потоки от финансовой деятельности?

18. Опишите алгоритм расчета денежных потоков от операционной деятельности?

19. Опишите алгоритм расчета денежных потоков от инвестиционной деятельности?

20. Опишите алгоритм расчета денежных потоков от финансовой деятельности?

21. Для какой цели денежные потоки дисконтируются?

22. Что означает понятие «норма дисконта»? Ее виды и область применения?

23. Какие методы используются в  экономической оценке инвестиций?

24. Какие показатели и критерии применяются в  экономической оценке инвестиций?

25. Чистый доход: понятие, формула расчета.

26. Срок окупаемости (простой): понятие, формула расчета, достоинства и недостатки.

27. Индекс доходности и затрат (расчетная ставка рентабельности ARR): понятие, формула расчета, достоинства и недостатки.

28. Чистый дисконтированный доход (чистая текущая стоимость NPV): понятие, формула расчета, достоинства и недостатки.

29. Внутренняя норма доходности (внутренняя ставка рентабельности IRR): понятие, формула расчета, достоинства и недостатки. 

30. Модифицированная внутренняя ставка рентабельности МIRR: понятие, формула расчета, достоинства и недостатки. 

31. Индекс доходности (индекс прибыльности PI): понятие, формула расчета, достоинства и недостатки.

32. Срок окупаемости (динамический): понятие, формула расчета, достоинства и недостатки.

33. Какие показатели участвуют в оценке общественной эффективности? 

34. Опишите алгоритм оценки общественной эффективности.

35. Какие показатели участвуют в оценке коммерческой эффективности? 

36. Опишите алгоритм оценки коммерческой эффективности.

37. Какие показатели участвуют в оценке бюджетной эффективности? 

38. Опишите алгоритм оценки бюджетной эффективности.

39. Какие источники финансирования инвестиций Вы знаете?

40. Что означает «внутреннее» и «внешнее» финансирование инвестиций? Их достоинства и недостатки?

41. Поясните понятие «оптимальная структура финансирования»? Какие факторы на нее влияют?

42. Как согласовать структуру финансирования и формирование оптимального капитального бюджета?

43. Какие показатели эффективности применяются в экономической оценке инвестиций?

44. Какие критерии используются для принятия решений по инвестициям?

45. Какими соображениями обусловлен выбор расчетного периода?

46. Какие виды нормы дисконта Вы знаете?

47. Чем отличается безрисковая норма дисконта от нормы дисконта с поправкой на риск?

48. Какие три типа рисков участвуют в поправке на риск?

49. При каких условиях необходим учет инфляции в экономической оценке инвестиций? 

50. Какие виды инфляции участвуют в  экономической оценке инвестиций? 

51. Какие виды влияния инфляции Вы знаете?

52. Какие показатели участвуют для учета влияния инфляции в  экономической оценке инвестиций?

53. Как вычисляется общий базисный индекс инфляции?

54. Как вычисляется средний базисный индекс инфляции?

55. Как вычисляется общий цепной индекс инфляции?

56. Как вычисляется  индекс внутренней инфляции иностранной валюты?

57. Раскройте понятия неопределенности и риска.

58. Что означает устойчивость проекта инвестиций?

59. Какие методы используются для оценки устойчивости и эффективности проекта инвестиций в условиях неопределенности?

60. Как осуществляется поправка на риск в денежных потоках?

61. Как осуществляется поправка на риск в норме дисконта?

62. Как вычислить безубыточность проекта инвестиций?

63. Как применяется метод вариации параметров проекта инвестиций?

64. Как применяется метод вариантов развития событий?

65. В чем состоят методы вероятностной и интегральной неопределенности?

Оформление письменной работы согласно МИ 01-03-2023 Общие требования к построению и оформлению учебной текстовой документации
Учебно-методическое и информационное обеспечение дисциплины
Основная литература

1. Бочаров В. В. Инвестиции: Учебник /В. В. Бочаров. – СПб.: Питер, 2009. – 384 с.

2. Деева, А.И. Инвестиции: учебное пособие / А.И. Деева. – М.: Изд-во «Экзамен», 2009. – 436 с.

3. Ивашковский С.Н. Экономика: микро и макроанализ: учеб.-практ. пособие / С.Н. Ивашковский. – М.: Дело, 2009. – 360 с

4. Игонина Л.Л. Инвестиции: Учеб. пособие / Л.Л. Игонина; Под ред. В.А. Слепова. – М.: Юристъ, 2012. – 480 с.

5. Инвестиции: учебное пособие / Под ред. В.В. Ковалева.- М.: Проспект, 2008. – 360 с.

6. Инвестиции: Учеб. пособие /Под ред. М.В. Чиненова. – М.: КноРус, 2011. – 368 с.

7. Меркулов, Я.С. Инвестиции: учебное пособие /Я.С. Меркулов.- М.: ИНФРА-М, 2010. – 420 с.

8. Нешитой, А. С. Инвестиции: Учебник/А.С. Нешитой. – 6-е изд., перераб. и испр. – М.: Издательско-торговая корпора​ция «Дашков и К0», 2010. – 372 с.

9. Хазанович Э. С. Инвестиции: Учеб. пособие / Э. С. Хазанович. – М.: КноРус, 2011. – 320 с.

10. Янковский К. П. Инвестиции: Учебник / К. П. Янковский. – СПб.: Питер, 2012. – 368 с.

Дополнительная литература 

1. Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений [Электронный ресурс]. 

2. Постановление Правительства РФ от 13.09.2010 N 716 (ред. от 30.12.2011) «Об утверждении Правил формирования и реализации федеральной адресной инвестиционной программы» [Электронный ресурс]. 

3. Федеральная адресная инвестиционная программа на 2012 год и на плановый период 2013 и 2014 годов [Электронный ресурс]. 

4. О федеральной адресной инвестиционной программе на 2012 год и на плановый период 2013 и 2014 годов (исх. Минэкономразвития России от 16 января 2012 г. № 177-ОС/Д17) [Электронный ресурс]. 

Базы данных, информационно-справочные и поисковые системы* 
1. Комплекс компьютерных программ «Гарант», «Консультант +», «Кодекс».
2. Базы данных информационно-поисковых систем:

- Федеральная служба государственной статистики  http://www.gs
- Информационное агентство «Росбизнесконсалтинг»   http://www.rbc.ru
- Библиотека экономической и управленческой литературы   http://www.eur.ru./
Ведущий преподаватель                                
Е.В. Григорьева 
Заведующий кафедрой 
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