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Общая трудоемкость дисциплины - 4  зачетные единицы

Курсовая работа  - нет

Форма промежуточного контроля в 4 семестре – зачет
Краткое содержание курса

Тема 1 Сущность понятия и виды проектного финансирования 

Понятия проектного финансирования. Структура проектного финансирования. Сравнительная характеристика ПФ с другими формами финансирования. Классификация инновационных проектов, понятия проект по созданию бизнеса, проект по созданию инновации, венчурный проект, реинжиниринговый проект, исследовательский проект.
Тема  2 Процесс управления и планирования инвестиционных проектов 

Понятие планирование проекта, структурная декомпозиция проекта. Особенности построения структурной декомпозиции инновационного проекта, применение комплексного достижения целей инновационного проекта. Графическое представление процессов планирования традиционных и инновационных проектов. Определение степени резервирования ресурсов. Описание Метода «создания волн». Сетевая модель инновационного проекта по методу «создания волн». Планирование ресурсного обеспечения инновационных проектов. Вариативность реализации инновационного проекта. Понятие жизненного цикла проектов, разновидности жизненного цикла и этапов реализации проекта. Особенности жизненного цикла нетрадиционных проектов. Описание этапов реализации проектов.
Тема 3 Субъекты и объекты инвестиций.
Тема 4 Стоимость и структура капитала
Тема 5. Оценка угроз устойчивого функционирования бизнес-среды 
Оценка внешних угроз реализации финансовых проектов: инструменты и методы.
Оценка внутренних угроз бизнес-среды на разных стадиях жизненного цикла  финансовых проектов Способы обеспечения устойчивого функционирования бизнес-среды при реализации финансовых проектов
Тема 6 Риски. Подходы к оценке рисков бизнес среды

Виды рисков, классификации рисков, методика оценки рисков, процедуры оценки риска Разработка процесса управления рисками, Идентификация рисков. Качественная и количественная и оценка рисков Методы управления риска; Способы снижения рисков
Тема 7 Методы оценки инвестиционных проектов и. анализ денежных потоков

Анализ методов оценки инвестиционных проектов, не учитывающих фактор времени. Анализ методов оценки инвестиционных проектов, учитывающих фактор времени.. Анализ денежных потоков.

Тема 8 Изучение особенностей проектного финансирования на примерах в различных сферах деятельности Государственное целевое проектное финансирование. Банковское проектное финансирование. Государственно-частное партнерство. Финансирование коммерческих проектов
Форма текущего контроля 

Вариант контрольной работы соответствует последней цифре зачетной книжки (минимально 16 страниц печатного текста) Номер вопроса  выбирается из списка вопросов к зачету :
	Вариант
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	0

	Номер вопросов
	1,20.36
	2,19,

35
	3,18,34
	4,17,33
	5,16,32
	6,15,31
	7,14,30
	8,13,29
	9,12,28
	10,11,27

	№ задачи
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10


Задача 1: Определить показатели экономической (чистый дисконтированный доход, рентабельность инвестиций, внутреннюю норму доходности, срок окупаемости проекта, бухгалтерскую рентабельность инвестиций), бюджетной и социальной  эффективности инвестиционного проекта, исходя из следующих данных. 

Для производства нового вида продукции требуется приобретение оборудования на сумму 950 тыс. руб. Расходы на транспортировку и монтаж составляют 10% от стоимости оборудования. Срок эксплуатации оборудования 8 лет.

Для приобретения оборудования требуются заемные средства банка, которые будут получены под 17% годовых. Премия за риск – 2%, уровень инфляции на отчетный год планируется в размере 9%.

В ходе реализации инвестиционного проекта будет получена чистая прибыль (ЧП): ЧП1 = 310 тыс. руб., ЧП2 = 490 тыс. руб., ЧП3 = 570 тыс. руб.,

ЧП4 = 660 тыс. руб.

В ходе реализации инвестиционного проекта будут созданы 5 новых рабочих мест со среднемесячной заработной платой 11 тыс. руб.
Задача 2: Определить целесообразность установки хлебопекарного оборудования, то есть определить показатели экономической (чистый дисконтированный доход, рентабельность инвестиций, внутреннюю норму доходности, срок окупаемости проекта, бухгалтерскую рентабельность инвестиций), бюджетной и социальной  эффективности инвестиционного проекта, исходя из следующих данных. 

Стоимость хлебопекарного оборудования составляет 397 тыс. руб. Расходы на транспортировку и монтаж составляют 12% от стоимости оборудования. Срок эксплуатации оборудования 8 лет.

Для приобретения хлебопекарного оборудования используются заемные средства, которые будут получены в банке под 16% годовых. Премия за риск – 2%, уровень инфляции на отчетный год планируется в размере 6,5%.

Предприятие использует специальный налоговый режим – упрощенную систему налогообложения. Ставка налога 15%.

В ходе реализации инвестиционного проекта будут получены следующие результаты:

–  чистая прибыль (ЧП): ЧП1 = 280 тыс. руб., ЧП2 = 310 тыс. руб., ЧП3 = 530 тыс. руб., ЧП4 = 620 тыс. руб.;

В ходе реализации инвестиционного проекта будут созданы 7 новых рабочих мест со среднемесячной заработной платой 12,5 тыс. руб.
Задача 3. Предприятием была приобретена лицензия на производство наукоемкой продукции на срок 8 лет. Ожидаемый объем производства продукции и затраты на нее приведены в таблице 5.1. Определите ожидаемый экономический эффект. Норму дисконта принять на уровне действующей ставки рефинансирования.

Таблица 5.1– Исходные данные, тыс руб

	Показатель
	Гра- ница
	год

	Итого

	
	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	

	Объем продукции
	min
	2 500
	5 000
	5 000
	5 000
	5 000
	4 500
	4 000
	3 000
	34 000

	
	max
	2 500
	5 000
	12 500
	12 500
	12 500
	9 000
	8 000
	6 000
	68 000

	Доход от использования лицензионной технологии
	min
	179
	485
	528
	528
	528
	475
	422
	317
	3462

	
	max
	179
	485
	1320
	1320
	1320
	950
	844
	634
	7052

	Затраты на использование лицензионной технологии
	min
	125
	262
	262
	262
	262
	236
	210
	157
	1776

	
	max
	125
	262
	656
	656
	656
	472
	420
	315
	3562

	Коэффициент дисконтирования
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Экономический эффект
	min
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	max
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Задача 4 На основе данных таблицы 5.2 рассчитайте эффект, эффективность и срок окупаемости капитальных вложений для трёх вариантов инновационных проектов.

	Показатель
	Вариант 1
	Вариант 2
	Вариант 1

	Объем производства продукции, тыс. шт.
	7700
	7900
	8400

	Цена единицы продукции, руб
	74
	74
	74

	Затраты на 1 р. производства продукции
	0,81
	0,79
	0,84

	Капитальные вложения на проект, тыс. р.
	400000
	420000
	480000

	Примечание – Нормативный коэффициент экономической эффективности принять на уровне 0,15


Задача5. Компания планирует начать производство новой продукции, которая может изготавливаться или капиталоемким, или трудоемким способом, что не влияет на качество продукции.
Имеются следующие данные о производственных затратах по этим способам:

	Производственные затраты
	Капиталоемкий способ
	Трудоемкий способ

	Сырье
	5,00 д.е.
	5,60

	Прямые трудовые затраты
	0,5 чел. – ч. по 12д.е.=6,00
	0,8 чел. – ч. по 9 д.е.=7,2

	Переменный общепроизводственные
	0,5 чел. – ч. по 6 д.е.=3,00
	0,8 чел. – ч. по 6 д.е.=4,80

	Дополнительные прямые постоянные производственные
	2 440 000 д.е.
	1 320 000 д.е.


Отдел исследования рынка предлагает установить цену реализации 30 д.е. за единицу. Предполагают, что коммерческие расходы за год составят 500 000 д.е. + 2 д.е. на каждую реализованную единицу независимо от способа производства.
A.
Рассчитайте количество единиц реализации продукции за год в критической точке (точке безубыточности), если компания использует:

а)
капиталоемкий способ производства;

б)
трудоемкий способ производства.

Б. Определите объем (количество единиц) реализации продукции за год, при котором для компании не было бы различий в способах производства.

B.
Менеджер компании хочет определить, какой способ производства использовать. Объясните обстоятельства, при которых компания использовала бы каждый из этих способов.

Г. Определите производственные факторы, которые компания должна учитывать при выборе капиталоемкого или трудоемкого способа производства
Задача 6. Пусть рассматривается возможность инвестирования $1 млн. на 01.01.2008, которые на 01.01.2013 принесут доход $1,2 млн. Выгоден ли такой проект (при допущении, что нет риска, инфляции и налогообложения)? Альтернативный способ вложения средств позволяет разместить деньги, например, на банковском депозите,

обеспечивающем доход 20% годовых.

Задача 7. Необходимо выбрать лучший из трѐх возможных инвестиционных проектов. Допустим. Что проекты требуют вложения средств в размерах 200, 300 и 500 млн. руб. и могут дать прибыль в размере 100, 200 и 300 млн. руб. Риск потери средств по этим проектам характеризуется вероятностями на уровне 10%, 5% и 20% соответственно.

Какой проект лучше?

Задача 8. Компания планирует начать производство новой продукции, которая может изготавливаться или капиталоемким, или трудоемким способом, что не влияет на качество продукции.
Имеются следующие данные о производственных затратах по этим способам:

	Производственные затраты
	Капиталоемкий способ
	Трудоемкий способ

	Сырье
	5,00 д.е.
	5,60

	Прямые трудовые затраты
	0,5 чел. – ч. по 12д.е.=6,00
	0,8 чел. – ч. по 9 д.е.=7,2

	Переменный общепроизводственные
	0,5 чел. – ч. по 6 д.е.=3,00
	0,8 чел. – ч. по 6 д.е.=4,80

	Дополнительные прямые постоянные производственные
	2 440 000 д.е.
	1 320 000 д.е.


Отдел исследования рынка предлагает установить цену реализации 30 д.е. за единицу. Предполагают, что коммерческие расходы за год составят 500 000 д.е. + 2 д.е. на каждую реализованную единицу независимо от способа производства.
A.
Рассчитайте количество единиц реализации продукции за год в критической точке (точке безубыточности), если компания использует:

а)
капиталоемкий способ производства;

б)
трудоемкий способ производства.

Б. Определите объем (количество единиц) реализации продукции за год, при котором для компании не было бы различий в способах производства.

B.
Менеджер компании хочет определить, какой способ производства использовать. Объясните обстоятельства, при которых компания использовала бы каждый из этих способов.

Г. Определите производственные факторы, которые компания должна учитывать при выборе капиталоемкого или трудоемкого способа производства
Задача 9: Предприятие использует для финансирования своей деятельности собственный капитал (обыкновенные акции) и заѐмный капитал (кредит банка). Стоимость кредита 15% годовых, стоимость собственного капитала 20% годовых (доходность альтернативных вложений). Предприятие использует для финансирования своей деятельности кредит, стоимость которого 15%, а новый кредит предприятие может привлечь только под 18%. Определить средневзвешенную стоимость капитала, если удельный вес заѐмных источников составляет 30%. Сделать вывод об эффективности использования данного капитала.

Задача 10: Предприятие использует кредит в размере 1 млн. руб. Доналоговая стоимость этого кредита (т.е. процентная ставка) 10% годовых. Определить затраты на обслуживание кредита и фактические затраты на заѐмный капитал с учѐтом налогового эффекта при ставке налога на прибыль 20%.

Форма промежуточного контроля  

Зачет
Вопросы для подготовки:


1. Понятия проектного финансирования. 

2. Структура проектного финансирования. 

3. Сравнительная характеристика ПФ с другими формами финансирования. 

4. Классификация инновационных проектов, понятия проект по созданию бизнеса, проект по созданию инновации, венчурный проект, реинжиниринговый проект, исследовательский проект.

5.  Особенности проектного финансирования в России и за рубежом. 

6. Особенности финансирования инновационных проектов Понятие планирование проекта, структурная декомпозиция проекта. 

7. Особенности построения структурной декомпозиции инновационного проекта, применение комплексного достижения целей инновационного проекта. 

8. Графическое представление процессов планирования традиционных и инновационных проектов. 

9. Определение степени резервирования ресурсов. 

10. Описание Метода «создания волн». 

11. Сетевая модель инновационного проекта по методу «создания волн». 

12. Планирование ресурсного обеспечения инновационных проектов. Вариативность реализации инновационного проекта.

13. Понятие жизненного цикла проектов, разновидности жизненного цикла и этапов реализации проекта. 

14. Особенности жизненного цикла нетрадиционных проектов. Описание этапов реализации проектов.

15. Бизнес-модель
реализации инновационных проектов (проект по созданию инновации с примером).

16. Субъекты и объекты инвестиций. 
17. Типы и классификация инвестиций 
18. Стоимость и структура капитала 

19. Формирование бюджета инвестиционных затрат
20. Формирование бюджета текущих затрат
21. Балансирование бюджета
22. Виды рисков.

23.  Классификации рисков. 

24. Методика оценки рисков.
25. Процедуры оценки риска.
26. Разработка процесса управления рисками, 

27. Идентификация рисков. Качественная и количественная и оценка рисков.

28. Методы управления риска.

29. Способы снижения рисков.
30. Анализ методов оценки инвестиционных проектов, не учитывающих фактор времени. 
31. Анализ методов оценки инвестиционных проектов, учитывающих фактор времени. 

32. Анализ денежных потоков от текущей, финансовой и инвестиционной деятельности

33. Государственное целевое проектное финансирование. 

34. Банковское проектное финансирование.

35.  Государственно-частное партнерство. 

36. Финансирование коммерческих проектов

Оформление письменной работы согласно МИ –01-08-2018

Общие требования к построению и оформлению учебной текстовой документации
Учебно-методическое и информационное обеспечение дисциплины

Основная литература
Печатные издания

1. Бочаров Владимир Владимирович. Финансовый менеджмент : учеб. пособие / Бочаров Владимир  Владимирович.  -  Санкт-Петербург  :  Питер  Пресс,  2007.  -  192  с.  :  ил.  -  ISBN 978-5-91180-234-9 : 96-00.

2. Бочаров, Владимир Владимирович .Инвестиционный  менеджмент  :  учеб.  пособие  /  Бочаров  Владимир  Владимирович.  - Санкт-Петербург : Питер, 2002. - 160 с. : ил. - (Краткий курс). - ISBN 5-272-00085-4 : 44-00.

3. Игошин, Николай Витальевич. Инвестиции. Организация, управление, финансирование : учебник для вузов / Игошин Николай Витальевич. - 3-е изд., перераб. и доп. - Москва : Юнити-Дана, 2005. - 448 с. : ил. - ISBN 5-238-00073-1. - ISBN 5-238-00769-8 : 180-00.

4. Карасева Инна Михайловна Финансовый менеджмент : учеб. пособие / Карасева Инна Михайловна, Ревякина Мария Александровна; под ред. Ю.П. Анискина. - 3-е изд. стер. - Москва : Омега-Л, 2008. - 335 с. : ил. + табл. - (Высшая школа менеджмента). - ISBN 978- 5-365-00910-3 : 176-00.

Издания из ЭБС
1. Касьяненко,  Т.  Г.  Инвестиционный  анализ  :  учебник  и  практикум  для  бакалавриата  и магистратуры / Т. Г. Касьяненко, Г. А. Маховикова. — М. : Издательство Юрайт, 2017. — 560 с. — (Серия : Бакалавр и магистр. Академический курс). — ISBN 978-5-534-04458-4.— Режим доступа : www.biblio-online.ru/book/7EC9AE6F-1D14-4A46-9D37-47062C30392F.
2. Касьяненко,  Татьяна  Геннадьевна.  Экономическая  оценка  инвестиций  :  учебник  и практикум для бакалавриата и магистратуры / Касьяненко Татьяна Геннадьевна; Касьяненко Т.Г., Маховикова Г.А. - М. : Издательство Юрайт, 2016. - 559. - (Бакалавр и магистр.   Академический   курс).   -   ISBN   978-5-9916-3661-2   :   163.80.   Режим   доступа: https://www.biblio-online.ru/book/DE78BEF3-8AC0-4B09-83B9-7AD9B1B1860C
3. Поляк,   Георгий   Борисович.   Финансовый   менеджмент   :   Учебник   /   Поляк   Георгий Борисович;  Поляк  Г.Б.  -  Отв.  ред.  -  4-е  изд.  -  М.  :  Издательство  Юрайт,  2016.  -  456.  - (Бакалавр.  Академический  курс).  -  ISBN  978-5-9916-4395-5  :  135.95.  https://www.biblio- online.ru/book/0C4CB951-B2D9-412C-A216-3EA20CB4FFCF

4. Проектное финансирование [Электронный ресурс] : учебное пособие / Аликаева М. В., Ксанаева М. Б., Казиева Б. В., Асланова Л. О., Губачиков А. М., Чеченова Л. С., Ягумова З. Н. - Нальчик : КБГУ, 2019. - 135 с. - Рекомендовано Редакционно-издательским советом КБГУ в качестве учебного пособия для студентов, обучающихся по направлению подготовки 38.04.08 Финансы и кредит. - Книга из коллекции КБГУ - Экономика и менеджмент.

5. Федотова, Марина Алексеевна.
Проектное финансирование и анализ : Учебное пособие для вузов / Федотова М. А., Никонова И. А., Лысова Н. А. - Москва : Юрайт, 2021. - 144 с. - (Высшее образование). - URL: https://urait.ru/bcode/468901 (дата обращения: 10.08.2021). - ISBN 978-5-534-09860-0 : 329.00.

Дополнительная литература* 

Печатные издания
1. Гонин, Валерий Николаевич. Экономическая оценка инвестиций : учеб. пособие / Гонин Валерий    Николаевич,    Малышев    Евгений    Анатольевич,    Сокол-Номоконова    Ольга Владимировна. - Чита : ЧитГУ, 2008. - 194с. : ил. - ISBN 978-5-9293-0303-6 : 137-60.
2. Инвестиции : учебник / под ред. Г.П. Подшиваленко. - Москва : Кнорус, 2008. - 496 с. - ISBN 978-5-85971-683-8 : 124-25.

3. Сокол-Номоконова, Ольга Владимировна.Финансовый менеджмент: управление инвестициями : учеб. пособие / Сокол-Номоконова Ольга    Владимировна,    Малышев    Евгений    Анатольевич,    Афанасьева    Анастасия Валерьевна. - Чита : ЧитГУ, 2011. - 185 с. - ISBN 978-5-9293-0596-2 : 124-00.

4. Финансовый менеджмент : учебник / под ред. Г.Б. Поляка. - 2-е изд., перераб. и доп. - Москва : ЮНИТИ-ДАНА, 2007. - 527 с. - ISBN 5-85173-079-Х : 230-00.

5. Янковский, Константин Петрович. Инвестиции : учеб. пособие / Янковский Константин Петрович. - Санкт-Петербург : Питер, 2007. - 224 с. : ил. - (Краткий курс). - ISBN 5-469- 01199-2 : 89-00.

Издания из ЭБС
1. Алексеева, Д. Г. Правовые основы обеспечения финансовой устойчивости кредитных организаций : учебное пособие для бакалавриата и магистратуры / Д. Г. Алексеева, С. В. Пыхтин.  —  М.  :  Издательство  Юрайт,  2017.  —  90  с.  —  (Серия  :  Бакалавр  и  магистр. Модуль.).   —   ISBN   978-5-9916-9370-7.   https://www.biblio-online.ru/book/D67304B8-BECF- 4BAD-9DD6-6315423736DC

2. Борисова,  Ольга  Викторовна.  Инвестиции  в  2  т.  Т.  2.  Инвестиционный  менеджмент  : Учебник   и   практикум   /   Борисова   Ольга   Викторовна;   Борисова   О.В.,   Малых   Н.И., Овешникова  Л.В.  -  М.  :  Издательство  Юрайт,  2017.  -  309.  -  (Бакалавр  и  магистр. Академический курс). - ISBN 978-5-534-01719-9. - ISBN 978-5-534-01798-4 : 120.39. Режим доступа: https://www.biblio-online.ru/book/38120E97-38D7-4A15-B427-9FB9F179B343
3. Борисова, Ольга Викторовна. Инвестиции в 2 т. Т. 1. Инвестиционный анализ : Учебник и практикум / Борисова Ольга Викторовна; Борисова О.В., Малых Н.И., Овешникова Л.В. - М. : Издательство Юрайт, 2017. - 218. - (Бакалавр и магистр. Академический курс). - ISBN 978-5-534-01718-2. - ISBN 978-5-534-01719-9 : 90.09. — Режим доступа : www.biblio- online.ru/book/51C910BA-14DF-464D-972C-BAE9FEEDB321

4. Матвеева, Л. Г. Инвестиционный менеджмент в условиях риска и неопределенности : Учебное  пособие  /  Матвеева  Людмила  Григорьевна;  Матвеева  Л.Г.,  Никитаева  А.Ю., Чернова  О.А.,  Щипанов  Е.Ф.  -  М.  :  Издательство  Юрайт,  2017.  -  298.  -  (Университеты России). - ISBN 978-5-534-02627-6 : 92.55. https://www.biblio-online.ru/book/9D230457-295D- 459F-A3A9-9F1291E24A0C

5. Оценка рисков в проектном менеджменте [Электронный ресурс] : учебное пособие / Капустина Е. И., Григорьева О. П., Скрипниченко Ю. С., Молчаненко С. А., Барсуков М. Г. - Ставрополь : СтГАУ, 2017. - 252 с. - Книга из коллекции СтГАУ - Экономика и менеджмент.

Базы данных, информационно-справочные и поисковые системы* 

1. Комплекс компьютерных программ «Гарант», «Консультант +», «Кодекс».

2. Базы данных информационно-поисковых систем:

3. Федеральная служба государственной статистики http://www.gs

4. Информационное агентство «Росбизнесконсалтинг» http://www.rbc.ru
5. Библиотека экономической и управленческой литературы http://www.eur.ru ./

6. Электронный
портал
по
бизнесу,
финансам,
экономике
и
смежным
темам http://www.finboo.biz /

Доцент, кэ.н, .кафедры ЭиБУ                                                                           И.В. Бочкарева                              

Заведующий кафедрой ЭиБУ
 доцент, к.г.н.                                                                                                  О.А. Баранова
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