МИНИСТЕРСТВО  НАУКИ И ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

Федеральное государственное бюджетное образовательное учреждение

высшего профессионального образования 

«Забайкальский государственный университет»

(ФГБОУ ВПО «ЗабГУ»)
Факультет экономики и управления
Кафедра Экономики и бухгалтерского учета
УЧЕБНЫЕ МАТЕРИАЛЫ

для студентов заочной формы обучения

по дисциплине «Экономика и управление инвестиционной деятельностью»
для направления подготовки (специальности) 38.04.01 «Экономика»

Направленность ОП: «Экономика организаций»
Общая трудоемкость дисциплины -7 зачетных единиц
Курсовая работа  - нет

Форма промежуточного контроля в 2 семестре – экзамен
Общая трудоемкость дисциплины (модуля) 
	Виды занятий
	Распределение по семестрам 

в часах 
	Всего часов


	
	1
семестр


	2

семестр
	

	1
	2
	
	3

	Общая трудоемкость
	108
	108
	252

	Аудиторные занятия, в т.ч.:
	14
	14
	14

	лекционные (ЛК)
	6
	6
	12

	практические (семинарские) (ПЗ, СЗ)
	8
	8
	16

	лабораторные (ЛР)
	
	
	

	Самостоятельная работа студентов (СРС)
	94
	94
	108

	Форма промежуточного контроля в семестре*
	зачет
	экзамен
	36

	Курсовая работа (курсовой проект) (КР, КП)
	-
	
	


Краткое содержание курса

Тема 1. Базовые понятия и определения  инвестиционной деятельности
1. Проект, инвестиционный проект, классификация инвестиционных проектов.

2. Участники инвестиционной деятельности. 
3. Основные принципы управления инвестиционной деятельностью. 
4. Инвестиционный цикл. 
Тема 2 Основы функционирования инвестиционного рынка. 

1. Понятие инвестиционного рынка. 

2. Особенности формирования инвестиционного предложения. 

3. Механизм равновесных цен на инвестиционном рынке. 

4. Экономическое содержание инвестиций. 
5. Особенности инвестиционной деятельности предприятия. 
6. Субъекты и объекты инвестиций. 
7. Типы и классификация инвестиций.
8.  Стоимость и структура капитала 
9. Понятие и анализ фондового портфеля.
Тема 3 Бизнес- процессы и бизнес- коммуникации
1. Управление внутрифирменными бизнес-процессами. 

2. Управление бизнес-коммуникациями. 
3. Межфирменные бизнес-процессы. 
Тема 4. Бизнес-моделирование инвестиционных процессов
1. Бизнес-моделирование применение бизнес-моделей в стратегическом управлении бизнесом. 
2. Применение бизнес моделей  в процессе тактического и ситуационного управления. 

Тема 5.  Выбор источников финансирования проекта
1. Выбор источников финансирования проекта. 
2. Разработка дорожной карты создания нового проекта. 
3. Влияние предпринимательской среды на успех стартапов.
4. Формирование системы управления новым инвестиционным проектом.
5. Направления раскрутки  бизнеса.
Тема 6  Бизнес-планирование.
1. Назначение и функции бизнес- планов

2. Состав разделов бизнес- плана

3. Состав и характеристика основных разделов бизнес- плана. 

4. Маркетинговый план. 

5. Организационный план. 

6. Производственный план (план оказания услуг). 

7. Финансовый план
Тема 7 Оценка экономической, бюджетной, социальной  эффективности проекта
1. Оценка бюджетной эффективности проекта, 

2. Оценка экономической эффективности проекта. 

3. Оценка эффективности участия в проекте. 

4. Индикаторы конкурентной устойчивости нового бизнеса.

5. Индикаторы конкурентной устойчивости нового бизнеса. 

6. Анализ бизнес-модели

Тема 8 Анализ чувствительности и проверка устойчивости проекта

1. Анализ чувствительности и проверка устойчивости проекта. 
2. Точка безубыточности и запас прочности.

.

Тема 9. Оценка рисков и управление рисками в инвестиционной деятельности

1. Виды рисков.

2.  Классификации рисков. 

3. Методика оценки рисков.
4. Процедуры оценки риска.
5. Разработка процесса управления рисками, 

6. Идентификация рисков. Качественная и количественная и оценка рисков.

7. Методы управления риска.

8. Способы снижения рисков.
Тема 10. Имитационная модель риска.

1. Имитационная модель риска. 

2. Принятие оптимального инвестиционного решения в условиях риска и неопределенности. 

Форма текущего контроля (зачет)
Контрольная работа №___
Выбор темы контрольной работы осуществляется согласно последней
 цифре зачетной книжки
 Содержание
1.Вопрос - раскрытие темы 
2. Задача

Список использованной литературы
	Вариант
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	Тема
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	Задача
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10


Вариант 1

Определить точку безубыточности изделия и график. Если условно-постоянные расходы на весь объем производства составили 400 тыс. руб. Условно-переменные расходы (заработная плата, материальные затраты, тепло и электроэнергия на технологические цели и тд.) на одно изделие составили 8 руб. Цена на одно изделие 28 руб. Построить график

         Рассчитать сколько нужно выпустить изделий, чтобы получить прибыль 2 млн. руб.

.

Вариант 2

Westend Co. оценивает два инвестиционных проекта. Эти проекты являются взаимоисключающими, так как они ориентированны на одни и те же свободные производственные площади, хотя нет никаких ограничений на объемы инвестиций.

	
	Проект J

(у.е.)
	Проект К

(у.е.)

	0
	20000
	40000

	Год 1
	10000
	20000

	Год 2
	10000
	20000

	Год 3
	10000
	20000


Westend Co. обычно применяет IRR для оценки инвестиционных проектов при минимальной ставке RRR = 16%.

Требуется:

а) вычислить IRR и NPV проектов J и К;

b) объясните трудности использования IRR для выбора одного из проектов;

c) предложите альтернативный подход, который бы удовлетворил желание компании использовать IRR и улучшил бы результат принятых решений. Пересчитайте IRR, применяя этот подход, чтобы показать его преимущества.

Вариант 3

Менеджеры O”Doolin Co. традиционно используют критерий срока окупаемости инвестиций и расчетную норму прибыли для оценки инвестиционных проектов. Они принимают проект, если он окупает себя в течении 4-х лет и имеет AROR по крайней мере 20%. Обсуждается следующая информация (Налогообложение не учитывается).

	Год
	Чистые денежные 

потоки (у.е.)
	Амортизационные издержки (у.е.)

	0
	-28000
	-

	1
	+10000
	3000

	2
	+8000
	3000

	3
	+7000
	3000

	4
	+5000
	3000

	5
	+3000
	3000


Остаточная стоимость проекта к концу 5-го года – у.е. 6000.

Требуется:

а) вычислить РР проекта;

b) вычислить AROR проекта, используя:


i) знаменатель “первоначальные инвестиции”;


ii) знаменатель “средние инвестиции”;

c) решить, приемлем ли проект для O”Doolin Co.?

d) если вы предлагаете менеджерам O”Doolin Co. использовать DPP, утверждая, что его применение даст лучший результат, примите ли вы инвестиционный проект на основе этого критерия (используя RRR = 14%)? Проведите вычисления.

Вариант 4

Sayer Co. собирается подписать контракт с рекламным агенством на продвижение одного из товаров. Рекламное агенство требует немедленной выплаты у.е. 6000 плюс у.е. 2000 в год течении 3-х лет. Агенство предсказывает увеличение продаж этого продукта на 3 тысячи единиц в год в теченнии 3-х лет (пока продолжается рекламная компания). Кроме того, долговременный эффект от рекламной компании предполагает увеличение продаж на 1 тысячу единиц в год за последующие 3 года. Каждая единица проданного товара приносит у.е. 1,5, и предполагается, что денежные поступления накапливаются в конце каждого года. Исключим из расчетов налоги и инфляцию. Требуемая норма прибыли для Sayer Co. – 16%

Требуется:

а) вычислить для рекламной компании:


i)PP;


ii)DPP;


iii) чистую текущую стоимость;


iv) индекс доходности;

b) решить вопрос о том, стоит ли подписывать контракт?

Объясните свой ответ (почему “да” или “нет)

c) назвать дополнительные факторы, которые по вашему мнению, должны быть рассмотрены, чтобы принять инвестиционное решение.

Вариант 5

Чтобы удовлетворить новым требованиям гигиены, компании Marlborough Meat Co. надо установить нержавеющее покрытие в производственном цехе. Рассматривается три варианта, каждый из которых имеет полезный срок службы 10 лет.

Вариант 1:

первоначальные затраты – у.е. 15000;

эксплуатационные издержки в год – у.е. 3000;

издержки на очистку в год – у.е. 4000.

Вариант 2:

первоначальные затраты – у.е. 18000;

эксплуатационные издержки в год – у.е. 2000;

издержки на очистку в год – у.е. 2000.

Вариант 3:

первоначальные затраты – у.е. 24000;

эксплуатационные издержки в год – у.е. 1000;

издержки на очистку в год – у.е. 2000.

Используя метод NPV (временные издержки капитала – 14%), какой вариант вы бы предложили принять компании Marlborough Meat Co.? 
Вариант 6

1. Методы анализа и сбора информации в системе управленческого учета.

2. Классификации затрат.

3. Задача

На производство продукции израсходовано листовой стали 70 000 кг, по цене 2 000 руб. за кг.
Продукция включает 3 заказа:
№ 1-3 000 шт.
№ 2-2 000 шт.
№ 3-1 000 шт.
При норме расхода стали на каждый заказ (кг): № 1-4, № 2-20, № 3-2; фактический расход составил: № 1-4; № 2-17; № 3-3.

Из производства поступили отходы в количестве 3 000 кг по цене 800 руб./кг.

Определить затраты на металл по каждому заказу в зависимости от нормативного расхода. Выполнить в виде следующей таблицы:

	№ заказа
	Выход продукции шт.
	Нормат. расход
	Факт, расход
	Возврат
	Итого

	
	
	кг
	руб.
	кг
	руб.
	кг
	руб.
	кг
	руб.

	№1
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	№2
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	№3
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Вариант 7

Определить показатели экономической (чистый дисконтированный доход, рентабельность инвестиций, внутреннюю норму доходности, срок окупаемости проекта, бухгалтерскую рентабельность инвестиций), бюджетной и социальной  эффективности инвестиционного проекта, исходя из следующих данных. 

Для производства нового вида продукции требуется приобретение оборудования на сумму 950 тыс. руб. Расходы на транспортировку и монтаж составляют 10% от стоимости оборудования. Срок эксплуатации оборудования 8 лет.

Для приобретения оборудования требуются заемные средства банка, которые будут получены под 17% годовых. Премия за риск – 2%, уровень инфляции на отчетный год планируется в размере 9%.

В ходе реализации инвестиционного проекта будет получена чистая прибыль (ЧП): ЧП1 = 310 тыс. руб., ЧП2 = 490 тыс. руб., ЧП3 = 570 тыс. руб.,

ЧП4 = 660 тыс. руб.

В ходе реализации инвестиционного проекта будут созданы 5 новых рабочих мест со среднемесячной заработной платой 11 тыс. руб.
Вариант 8.

Определить целесообразность установки хлебопекарного оборудования, то есть определить показатели экономической (чистый дисконтированный доход, рентабельность инвестиций, внутреннюю норму доходности, срок окупаемости проекта, бухгалтерскую рентабельность инвестиций), бюджетной и социальной  эффективности инвестиционного проекта, исходя из следующих данных. 

Стоимость хлебопекарного оборудования составляет 397 тыс. руб. Расходы на транспортировку и монтаж составляют 12% от стоимости оборудования. Срок эксплуатации оборудования 8 лет.

Для приобретения хлебопекарного оборудования используются заемные средства, которые будут получены в банке под 16% годовых. Премия за риск – 2%, уровень инфляции на отчетный год планируется в размере 6,5%.

Предприятие использует специальный налоговый режим – упрощенную систему налогообложения. Ставка налога 15%.

В ходе реализации инвестиционного проекта будут получены следующие результаты:

–  чистая прибыль (ЧП): ЧП1 = 280 тыс. руб., ЧП2 = 310 тыс. руб., ЧП3 = 530 тыс. руб., ЧП4 = 620 тыс. руб.;

В ходе реализации инвестиционного проекта будут созданы 7 новых рабочих мест со среднемесячной заработной платой 12,5 тыс. руб.
Вариант 9

Предприятием была приобретена лицензия на производство наукоемкой продукции на срок 8 лет. Ожидаемый объем производства продукции и затраты на нее приведены в таблице 5.1. Определите ожидаемый экономический эффект. Норму дисконта принять на уровне действующей ставки рефинансирования.

Таблица 5.1– Исходные данные, тыс руб

	Показатель
	Гра- ница
	год

	Итого

	
	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	

	Объем продукции
	min
	2 500
	5 000
	5 000
	5 000
	5 000
	4 500
	4 000
	3 000
	34 000

	
	max
	2 500
	5 000
	12 500
	12 500
	12 500
	9 000
	8 000
	6 000
	68 000

	Доход от использования лицензионной технологии
	min
	179
	485
	528
	528
	528
	475
	422
	317
	3462

	
	max
	179
	485
	1320
	1320
	1320
	950
	844
	634
	7052

	Затраты на использование лицензионной технологии
	min
	125
	262
	262
	262
	262
	236
	210
	157
	1776

	
	max
	125
	262
	656
	656
	656
	472
	420
	315
	3562

	Коэффициент дисконтирования
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Экономический эффект
	min
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	max
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Вариант 10

На основе данных таблицы 5.2 рассчитайте эффект, эффективность и срок окупаемости капитальных вложений для трёх вариантов инновационных проектов.

	Показатель
	Вариант 1
	Вариант 2
	Вариант 1

	Объем производства продукции, тыс. шт.
	7700
	7900
	8400

	Цена единицы продукции, руб
	74
	74
	74

	Затраты на 1 р. производства продукции
	0,81
	0,79
	0,84

	Капитальные вложения на проект, тыс. р.
	400000
	420000
	480000

	Примечание – Нормативный коэффициент экономической эффективности принять на уровне 0,15


Форма промежуточного контроля  (экзамен)
Разработать инвестиционный проект по продвижению нового товара (продукта) на рынок. 

Введение

1. Характеристика предприятия 

2. Маркетинговый анализ рынка

3. Описание технологии 

4. Организационная структура предприятия

5. Расчет инвестиционных затрат на внедрение нового проекта.
6. Расчет эксплуатационных расходов
7. Финансовый план

8. Расчет экономической эффективности проекта

Заключение

Список использованных источников

Первые три раздела могут иметь описательный характер. В первом разделе приводится характеристика предприятия: организационно - правовая форма, местонахождение предприятия, размер, режим налогообложения,  виды выпускаемой продукции или оказываемых услуг; учредители. 

Во втором разделе проводится анализ рынка. Описание общей тенденции развития рынка применительно к выбранному географическому сегменту. Могут быть использованы статистические данные, результаты проводимых опросов потребителей, любая другая информация СМИ. Приводится описание основных конкурентов, поставщиков.

В третьем разделе приводится описание рекомендуемой к использованию технологии производства продукта или оказания услуг.

В четвертом разделе приводится организационная структура предприятия (в виде схемы) и краткое описание функций должностных лиц предприятия. В конце раздела составляется штатное расписание ( см. табл.1) 

Таблица 1- Штатное расписание

	Должность
	Количество работников
	Вид оплаты
	Размер оплаты


В пятом разделе производятся расчеты инвестиционных затрат. Примерный вид таблиц представлен ниже.
Таблица 2. – Производственное оборудование

	Вид оборудования
	Стоимость, руб.

	Итого:
	


Таблица 2 – Дополнительные единовременные расходы

	Статья
	Стоимость, руб.

	Дизайн 
	

	Получение разрешений СЭС, пожарной и др. служб
	

	Консалтинговые услуги
	

	Рекламные расходы (с учетом налога)
	

	Сертификат качества готовой продукции
	

	Создание сайта
	

	Продвижение компании (затраты на рекламу)
	


	Регистрация 
	

	Прочие расходы
	

	Итого:
	


Таблица 3. – Общая сумма инвестиционных затрат на запуск проекта.

	Показатель
	Сумма, р.

	Общая стоимость оборудования, руб.
	

	Дополнительные единовременные расходы, руб.
	

	Итого:
	


Таблица 4 – Источники покрытия расходов

	Показатель
	Сумма, р.

	Собственные средства
	

	Заемные средства
	

	ИТОГО
	


Если на открытие бизнеса используются кредитные средства, то необходимо представить дополнительную информацию:

Размер кредита; 

Процентная ставка;
Срок кредита;
Ежемесячный платеж;
Сумма к возврату.
Таблица 5. – График платежей по кредиту

	Месяц
	Долг
	Погашение основного долга
	Погашение процентов
	Платеж


В шестом разделе производится расчет эксплуатационных расходов за месяц и за год.

Таблица 6. – Расчет переменных затрат 

	Статья затрат
	Сумма, руб.

	ФЗП (рабочие) с начислениями
	
	

	Покупка сырья
	
	

	Расходы на водоснабжение
	
	

	Расходы на электроэнергию
	
	

	Расходы на транспортировку готовой продукции
	
	

	Итого:
	
	


Таблица 7. – Расчет постоянных затрат 

	Статья затрат
	Сумма, руб.

	ФЗП (служащие) с начислениями
	

	Амортизация
	

	Аренда помещения
	

	Транспортные расходы
	

	Налог на транспортное средство
	

	Итого:
	


Финансовый план начинается с прогноза доходов на месяц, квартал, год и несколько лет.

Далее формируются расходы на основе данных таблиц 6 и 7 и выводится валовая прибыль  В зависимости от выбранного режима налогообложения выводится чистая прибыль и определяется прибыль в распоряжении предприятия

Таблица 8. – Расчет прибылей и убытков

	Показатель
	Период

	
	1
	2
	3
	n

	Объем реализации
	
	
	
	

	Переменные затраты
	
	
	
	

	Постоянные затраты
	
	
	
	

	Валовая прибыль
	
	
	
	

	Проценты по кредиту в пределах ставки 
	
	
	
	

	Налогооблагаемая прибыль
	
	
	
	

	Налог 
	
	
	
	

	Чистая прибыль 
	
	
	
	

	Остаток процентов по кредиту 
	
	
	
	

	Прибыль в распоряжении предприятия
	
	
	
	


В последнем разделе производится расчет экономической эффективности проекта NPV; PI;IRR; DPP -срока окупаемости проекта

Таблица 9- Расчет эффективности проекта

	Показатель

 
	Период

	
	1
	2
	3
	4
	n

	Поток инвестиций
	
	
	
	
	

	Прибыль в распоряжении предприятия
	
	
	
	
	

	Коэффициент дисконтирования 
	
	
	
	
	

	Текущая стоимость чистых потоков денежных средств
	
	
	
	
	

	Текущая стоимость чистых
потоков денежных средств с нарастающим итогом
	
	
	
	
	

	NPV проекта
	
	
	
	
	


Расчет срока окупаемости производится графическим методом, примерный вид графика представлен на рис.1
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Рисунок 1. – Срок окупаемости проекта.

Все рассчитанные показатели собираются в таблицу

Таблица 10 – Показатели экономической эффективности проекта.

	Показатель
	Значение

	Внутренняя норма доходности, IRR
	

	NPV проекта
	

	Срок окупаемости, DPP
	

	Рентабельность инвестиций, PI
	


Экзамен
Перечень вопросов к экзамену
1. Проект, инвестиционный проект, классификация инвестиционных проектов.

2. Участники инвестиционной деятельности. 

3. Основные принципы управления инвестиционной деятельностью. 
4. Инвестиционный цикл. 

5. Понятие инвестиционного рынка. 

6. Особенности формирования инвестиционного предложения. 

7. Механизм равновесных цен на инвестиционном рынке. 

8. Экономическое содержание инвестиций. 

9. Особенности инвестиционной деятельности предприятия. С

10. Субъекты и объекты инвестиций. 

11. Типы и классификация инвестиций.

12.  Стоимость и структура капитала 

13. Понятие и анализ фондового портфеля Управление внутрифирменными бизнес-процессами. 

14. Управление бизнес-коммуникациями. 

15. Межфирменные бизнес-процессы Назначение и функции бизнес- планов

16. Состав разделов бизнес- плана

17. Состав и характеристика основных разделов бизнес- плана. 

18. Маркетинговый план. 

19. Организационный план. 

20. Производственный план (план оказания услуг). 

21. Финансовый план

22. Оценка бюджетной эффективности проекта, 

23. Оценка экономической эффективности проекта. 

24. Оценка эффективности участия в проекте. 

25. Индикаторы конкурентной устойчивости нового бизнеса.

26. Индикаторы конкурентной устойчивости нового бизнеса. 

27. Анализ бизнес-модели

28. Анализ чувствительности и проверка устойчивости проекта. 

29. Точка безубыточности и запас прочности Виды рисков.

30.  Классификации рисков. 

31. Методика оценки рисков.

32. Процедуры оценки риска.

33. Разработка процесса управления рисками, 

34. Идентификация рисков. Качественная и количественная и оценка рисков.

35. Методы управления риска.

36. Способы снижения рисков.

37. Имитационная модель риска. 

38. Принятие оптимального инвестиционного решения в условиях риска и неопределенности. 

Оформление письменной работы согласно МИ 01-02-2018  «Общие требования к построению и оформлению учебной текстовой документации» Режим доступа: http://zabgu.ru/files/html_document/pdf_files/fixed/Normativny'e_dokumenty'/MI__01-02-2018_Obshhie_trebovaniya_k_postroeniyu_i_oformleniyu_uchebnoj_tekstovoj_dokumentacii.pdf,.
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